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Inflacdo mantem viés de alta pelo terceiro més seguido em setembro

A inflagio oficial do Pafs, medida pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou 0,26% em setembro. Em relagdo ao
apurado em agosto (0,23%), houve expansio de 0,03
ponto percentual (p.p.) na passagem do més. Esta é a
terceira variagdo positiva seguida apds a deflacdo
registrada em junho (-0,08%) e reforca que o
processo inflacionario ainda mantem viés de alta.

Para o resultado, os maiores impactos inflacionarios
vieram dos pregos da gasolina (0,14 p.p.) e das
passagens aéreas (0,07 p.p.). Noutra direcio, a
pressao deflacionaria ficou por conta dos géneros
alimenticios, como o leite longa vida (-0,03 p.p.), a
batata-inglesa (-0,02 p.p.) e os ovos de galinha (-0,02
p-p.)-

Assim, o IPCA acumulado no ano de 2023 ¢é de
3,50% e o dos ultimos doze meses é de 5,19%. Vale
ressaltar que se estes valores forem registrados no
proximo dezembro, a meta inflacionaria para o ano
ndo sera atingida. Outro movimento indesejavel foi
observado na inflagdo de servigos, a qual aumentou
0,42 p.p. frente a agosto (0,08%) e computou 0,50%
em setembro. No acumulado de doze meses a
inflagdo de servigos é de 5,54%. Ja entre os precos
monitorados o indice contraiu-se 0,15 p.p. no més a
més, mas avancou no acumulado de doze meses ao
sair de 7,69% em agosto para 10,21% em setembro.

Um fato positivo veio do indice de difusdo que em
agosto (53,05%) tinha superado os 50%, apés dois
meses abaixo deste nivel e, em setembro caiu -10,71
p-p., atingindo o nivel dos 42,71%. O indicador
mostra o percentual de itens com aumento de pregos

16%

e sua queda reforca a perda de for¢a do movimento
inflacionatrio.

Nesse contexto, as expectativas de mercado para o
IPCA no final de 2023 foram rebaixadas para 4,86%,
o que tepresenta uma queda de 0,07 p.p., segundo o
relatério FOCUS de 20 de setembro de 2023. J4 para
o final de 2024, a expectativa é de que a inflagio
oficial feche o ano em 3,87%. Mesmo sendo um
cenario mais otimista do que o de meses anteriores,
se realizada tais proje¢cdes, em ambos o0s casos, a
meta de inflacio ndo serd cumprida, estourando o
teto da meta (4,75%). Além disso, para os pregos
administrados, espera-se que o nivel seja de 10,23%
no final de 2023 e de 4,31% em 2024. Por fim, o
mercado acena com a possibilidade de que a SELIC
feche em 11,75% no final de 2023. E s6 no final de
2024 é que se espera a SELIC abaixo de dois digitos
(9,00%).

Resultados
Expectativa mercado (SELIC) - 9,00%
2024 9,00%
Expectativa mercado (SELIC) - 11,75%
2023 11,75%
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2024 3.87%
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Assim como em agosto, em setembro, trés dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados pelo IBGE
apresentaram deflacdo diante do més anterior: alimentacdo e bebidas (-0,71%), artigos de residéncia (-0,58%) e
comunicagao (-0,11%). Vale ressaltar que alimentos e bebidas é o grupo mais pesado dentro da cesta de consumo
das familias e, em conjunto com comunicagdo e artigos de residéncia, representam quase 30,00% do IPCA de
setembro.

A deflagdo em alimentagdo e bebidas ¢ registrada pelo quarto més consecutivo e gerou o maior impacto negativo
no IPCA de setembro (-0,15 p.p.). Isso se deve a desaceleracio dos precos na alimentacdo fora do domicilio
(0,12%) e pela deflagdo na alimentagdo no domicilio (-1,02%) pelo quarto més seguido. Entre os itens, as principais
quedas da alimentacdo no domicilio foram em tubérculos, raizes e legumes (-3,78%), em leites e derivados (-2,17%)
e em carnes (-2,10%), as quais estdo relacionadas com a conjuntura de oferta. Ndo obstante, por serem dados de
setembro, ndo ha relagdo com os impactos decorrentes das fortes chuvas que assolam o estado no més de outubro.

Em setembro, artigos de residéncia apresentou deflacdo pelo segundo més consecutivo com -0,58% e um impacto
de -0,02 p.p. No entanto, este grupo ja apresentou cinco varia¢oes negativas ao longo de 2023, ainda que elas nio
tenham ocorrido em sequéncia (-0,27% em marco, -0,23% em maio, -0,42% em junho, -0,04% em agosto e -0,58%
em setembro).

A deflagdo em comunicagdo de -0,11% gerou um impacto de -0,01 p.p. no indice oficial de inflacio. Em termos de
impacto, a magnitude foi idéntica tanto em agosto quanto em setembro. Ademais, desde maio (0,21%) que este
grupo nao apresenta crescimento do nivel de precos e excetuando por uma variagio nula em julho, comunicagao
apresenta uma série de deflacSes (-0,14% em junho, -0,09% em agosto e -0,11% em setembro).

Dentre os seis grupos que apresentaram varia¢do positiva diante do més anterior, assim como em meses antetiores,
o de transportes volta ao posto de vildo inflacionario com crescimento de 1,40% e impacto de 0,29 p.p. Neste
grupo, o destaque continua a ser o preco da gasolina, o qual se elevou 2,80.

Também se destacou entre os movimentos de alta, habitagdo com expansio de 0,47% e impacto de 0,07 p.p. no
indice. Em setembro, o item que mais impactou o grupo dos artigos de residéncia foi energia elétrica residencial
que se elevou 0,99% gerando impacto de 0,04 p.p.

Os demais movimentos de alta registrados em setembro foram despesas pessoais (0,45%), vestuario (0,38%),
educagio (0,05%) e saidde e cuidados pessoais (0,04%), cujos impactos no indice no IPCA foram: 0,05 p.p., 0,02
p-p-, 0,00 p.p. e 0,01 p.p., respectivamente.
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